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O rendimento da aplicacao é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio
do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face
somado ao ultimo cupom de juros.

e Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagao da taxa
SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma correc¢do da taxa SELIC meta para dia da liquida¢ado
do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAgatq de compra * (1 + SELICperq)/?52
Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICyetq = Inflacdo atualizada

e Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra,
que nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga entre o preco
de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferencga entre o prego de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

T Efeti Period Valor de Venda 1] 100
= — *
axa Efetiva no Periodo Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociacao do Titulo na aquisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:
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Valor de Venda )dias Uteis no periodo

—11%100

T Efeti Periodo = (
axa Efetivano Periodo Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociacao do Titulo na aquisi¢ao

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros
s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacao:

DUn DUn

- (1,10)%5 — 1
Prego = z 1.000 * [—————=7=| + 1.000 *
=1 (14 TIR)252 (14 TIR)252

L=

Em que DUn é o nimero de dias uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

e Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto
sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:

N1/N2
VNA = VNAgarq de compra * (1 + IGPMyroieraao)

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més
atual e N2 sendo o niimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o
primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificacdo da cotacgao:
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100

Cotacao = U
(1 + Taxa)252

Onde:

Cotacgdo = é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacao ou compra o Titulo Publico Federal
(ii) identificagdo do preco atual:

Cotacgao

Preco = VNA
rego=V *[ 100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia

13.2.2.Fundos de Investimentos

A Resolugdo CVM 175 dispoe sobre a constituicao, a administragdo, o funcionamento e a

divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fracdo ideal do patrimdénio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composicao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou

bonus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Sgnterior) * Rendpyngo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior : Saldo inicial do investimento

Rendfynq, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo

(em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicao em relagdo a

quantidade de cotas, calcula-se:
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Vatual = Veota * Qtcotas

Onde:

Vatuar : Valor atual do investimento
Veota : Valor da cota no dia

Qt.otas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

De acordo com os Arts, n® 143 a 147 da Portaria MTP n? 1.467 /2022, a forma como os ativos
dos Fundos de Investimentos Imobilidrios - FII sdo precificados segue regras especificas. O
Art. n? 145 determina que esses ativos podem ser classificados como disponiveis para
negociacdo futura ou para venda imediata. Nesses casos, é obrigatéria a chamada
marcacao a mercado, ou seja, os ativos devem ser avaliados de acordo com o valor de
mercado atual. No entanto, se os ativos forem mantidos até o vencimento, existe a
possibilidade de usar outras formas de precificagdo, diferentes da marcacao a mercado,
como a marcacao patrimonial, que segue normas da Comissdao de Valores Mobilidrios
(CVM), conforme descrito no Art. 147. Essa flexibilidade de escolha permite adaptar a
avaliacdo dos ativos conforme a estratégia e o perfil do fundo, sempre em conformidade
com as regulamentagdes aplicaveis aos FlIs.

13.2.3.Titulos Privados

A precificacdo dos titulos privados deve seguir critérios técnicos de marcagdo a mercado,
assegurando que os ativos reflitam adequadamente seu valor econémico e os riscos de
crédito associados ao emissor.

e Certificados de Depdsito Bancario - CDB

Os certificados de depédsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captacao de recursos
utilizados por instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remunerac¢do prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

o CDBs pré-fixados: a precificacdo é feita pela marcagdo a mercado, calculada
pelo desconto do valor futuro do titulo pela taxa pré-fixada de mercado,
acrescida de um spread de risco definido em funcdo do prazo e do rating do
emissor.

o CDBs pos-fixados: atualizados pelo CDI, sua precificacao é feita projetando
o valor futuro pela taxa contratada (percentual ou CDI acrescido de spread)
e descontando-o pela curva de juros de mercado, considerando também o
spread de risco do emissor.
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e Letras Financeiras - LF

As Letras Financeiras - LF’s sdo titulos emitidos por Institui¢cdes Financeiras, com prazo
minimo de 24 (vinte e quatro) meses e sem liquidez antes do vencimento. Tém como
objetivo a captac¢do de recursos de longo prazo.

A precificacdo das LFs segue o método de marca¢do a mercado, sendo calculada pelo
desconto do fluxo de pagamentos futuros do titulo (juros e principal) com base nas taxas de
juros praticadas no mercado secundario para o prazo remanescente, acrescidas do spread
de risco de crédito do emissor.

Em sintese, os critérios de precificacao adotados visam refletir, de forma transparente e
tempestiva, o valor econémico dos ativos privados, assegurando maior consisténcia na
gestdo da carteira e respeito as normas aplicaveis aos RPPS.

Pagina 47 de 55

14 . FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marca¢do a mercado sdo didrios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se precos e cotacdes das seguintes fontes:

a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

c) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

d) Acdes, opgOes sobre acgbdes liquidas e termo de acgdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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15. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliacao dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgaos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatério a elaboracao de relatérios mensais, que
contemple no minimo informacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades
de operagdoes realizadas quanto as aplicagbes dos recursos do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO
ALFERES, bem como a aderéncia das alocagdes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de
Investimentos, que deverd apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia,
inclusive suas consideracgdes e deliberacgdes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de agado com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacdo:

» Editorial sobre o panorama econdémico relativo a semana e més anterior;

* Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situacdo da carteira em relacao
a composicao, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de
Investimentos, riscos; analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada
por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria MTP n2 1.467/2022.

* Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a Resolucao CVM
175/2022 que contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando
houver) e parecer opinativo;

* Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados”
que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e
parecer opinativo;

* Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre
estratégia tatica e

* Relatério de Diligéncia segundo a exigéncia do Manual do Pro6-Gestdo em
atendimento ao Nivel II.
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16. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolu¢gdao CMN
n°4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito
desta Politica de Investimentos a excessiva exposicao a riscos e potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos
Recursos, como também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

l6.1. Exposicao Excessiva a Risco

Entende-se como Exposicao ao Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES para o nio cumprimento dos limites, requisitos e
normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

0 nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
Movimentag¢des Financeiras ndo autorizadas;

B W N R

Caso identificado o nao cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucio
a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatério;

1 - Desenquadramento da Carteira de b) Identificacdo dos envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatério;

2 - Desenquadramento do Fundo de b) Identificacdo dos envolvidos a contar do
Investimento inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatério;

3 - Desenquadramento da Politica de b) Identificagdo dos envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatorio;

b) Identificagcdo dos envolvidos a contar do
4 - Movimentagdes Financeiras ndo inicio do processo;

autorizadas c) Estudo Técnico com a viabilidade para
resolugdo;

d) Agdes e Medidas, se necessarias, judiciais
para a responsabilizacdo dos responséveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

Curto, Médio e Longo Prazo

Curto, Médio e Longo Prazo

Curto, Médio e Longo Prazo
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16.2. Potenciails Perdas dos Recursos

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugio

1 - Potenciais perdas de recursos a) Apuragdo das causas acompanhado de | Curto, Médio e Longo Prazo
relatdrio;

b) Identificagao dos envolvidos a contar do
inicio do processo;

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o caso,
juridica.
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17. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira
de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, os responsaveis pela gestio dos
recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicacdo dos recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta
de Rentabilidade definida, garantird a¢des e medidas no curto e médio prazo do
equacionamento de quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinag¢des da Portaria MTP n? 1.467/2022, foi instituido o Comité de
Investimentos através da Lei Municipal de Reestruturacdo n® 2916 de 30 de junho de 2022
e suas alteracdes, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto a
formulacéo e execucdo da Politica de Investimentos.

Suas ag¢des sdo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio
corrente e seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité
de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da
Politica de Investimentos a abrangéncia de:

* garantir o cumprimento das normativas vigentes;

* garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisoes;

* garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
PATY DO ALFERES;

* monitorar o grau de risco dos investimentos;

* observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido;

e garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

* garantir a execugdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

* instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se
assim houver a necessidade;

* executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

e garantir a execuc¢do, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Institui¢des Financeiras;

* garantir que a Alocacdo Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos
que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

* qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em
formato de relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagdo, andlise,
contestacdo e aprovacdo por parte do Conselho de Deliberacdo. Sua periodicidade se
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adequada ao porte do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES.

Os relatorios e/ou pareceres supracitados serdao mantidos e colocados a disposicao do
Ministério da Previdéncia Social, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais 6rgdos fiscalizadores e
interessados.

18. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execuc¢do e devera
ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo érgao superior
competente do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, sendo que o prazo de validade compreendera
apenas o ano de 2026.

Reunides extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE PATY DO ALFERES, serio realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta  Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislacao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os fundamenta,
bem como as aprovagdes exigidas, permanecerdo a disposicio dos oOrgdos de
acompanhamento, supervisao e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, através de exame de certificacio organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteddo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MTP n®
1.467/2022, Art. 76, Inciso II.

A comprovacgdo da habilitagcdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicacgdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO
ALFERES poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das
Institui¢cdes para capacitacdo de servidores e membros dos 6rgaos colegiados; bem como,
contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, sem que
haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 4.963/2021
e suas e a Portaria MTP n? 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPPS.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisorio quanto a sua formulacdo e
execucdo; cépia da Ata do Orgao superior de deliberagdo competente que aprova o

presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
Este documento devera ser assinado:

+ pelo representante do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES e

* pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacdo e execucao desta Politica de
Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467/2022.

19. ASSINATURAS

Membros da Diretoria Executiva

Michel de Souza Assunc¢do Brinco Carlos Midosi da Rocha

Diretora - Presidente

Juliana Karl Bernardes
Diretora Administrativa

Gestor de Investimentos

Leonardo Costa dos Santos
Diretor de Beneficios

Lilia Ruffo Torres
Diretora de Controle Interno

Membros do Comité de Investimentos

Michel de Souza Assun¢do Brinco Carlos Midosi da Rocha

Leonardo Costa dos Santos
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Membros do Conselho Deliberativo

Vanda Dias de Castro Mota
Conselheira Titular

Gilson Michaeli Oliveira
Conselheiro Titular

Karina Duarte de Souza

Conselheira Titular

Ivonete Martins de Paula
Conselheira Titular

Eliane Correa Teixiera
Conselheiro Titular

Juliana Barbosa Teixeira Dias
Conselheira Titular

Victor Hugo de Oliveira Nascimento
Conselheira Titular

Amanda Franga Vale
Presidente Suplente CMP
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