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7.4. Margem Consignavel e Limite por Tomador

Para efeito de fixagdo da margem consignavel, serdo observadas as disposicoes legais
vigentes e suas eventuais atualizacdes. Para a administracdo da folha de pagamento dos
tomadores, podera ser emitido “regulamento” de suporte operacional.

* Servidor ativo: é obrigatéria a apresenta¢do, pelo tomador, do comprovante de
margem consignavel disponivel fornecido pelo Ente Federativo (6rgao/entidade
pagadora), que sera validado previamente mediante analise.

* Aposentados e pensionistas: a margem consignavel correspondera a 35% (trinta
e cinco por cento) do beneficio mensal liquido pago pelo FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
PATY DO ALFERES.

A base de calculo considera a remuneracdo/beneficio liquido, ap6s os descontos legais
obrigatodrios, sendo certo que verbas eventuais e transitorias, sem carater permanente, nao
integram a base. A validacdao da margem sera documentada no processo, com memoria de
calculo e evidéncia fornecida pelo 6rgao/entidade pagadora.

Tabela Informativa

Informacgoes Critérios
Montante Disponivel (%): 10% do PL
Margem Geral (%): 35% da folha/beneficio liquido
Prazo Maximo de Concessao (meses): 84 meses (teto do INSS)
Prazo Minimo de Concessao (meses) 6 meses (minimo do INSS)

O valor maximo do empréstimo ndo podera exceder a margem consignavel disponivel,
considerando o prazo contratado, a taxa de juros e o indice de atualizacdo monetaria. Sera
permitida apenas uma operacgdo ativa por tomador, e as renovacdes somente ocorrerao c om
a quitacdo do contrato anterior (liquidacdo/portabilidade), sendo vedada a ampliacdo
indevida do comprometimento da margem. Deve ser preservada renda liquida suficiente
apo6s o desconto da parcela, conforme normas internas.

Os empréstimos serdo concedidos pelo sistema de amortizacao prefixado, com presta¢des
mensais conforme o prazo estabelecido. Em repactuagdes ou situacdes extraordinarias,
poderado ser adotadas condigdes especificas, desde que haja ciéncia do tomador e registro
no processo.

Todo contrato devera conter comprovante de margem, taxa de juros, indice de atualizacao,
cronograma de amortizacdo e demais condi¢des. Alteracdes na base de desconto (ex.:
suspensdo do beneficio, licengca sem vencimentos) devem ser comunicadas e acarretardo
reavaliacdo da capacidade de pagamento e ado¢do das medidas cabiveis, nos termos desta
Politica.
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Os parametros de margem, valores e prazos estabelecidos neste subitem serdo reavaliados
na revisdo anual desta Politica ou sempre que houver alteracdo normativa relevante ou
mudanga material no perfil de risco ou no fluxo de caixa do FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES,
devendo eventuais ajustes ser submetidos as instancias competentes para aprovacao.

7.5. Condicdes Financeiras e Parametros de
Rentabilidade

As operagdes de empréstimo consignado observardo condigdes financeiras padronizadas,
claras e compativeis com os objetivos previdenciarios do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PATY DO ALFERES. A taxa de
juros sera definida por ato interno, de forma coerente com a Meta de Rentabilidade desta
Politica e com a preservacao da solvéncia e da liquidez do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES. O Custo
Efetivo Total (CET) serd informado ao tomador antes da contratagdo, com memoria de
calculo juntada ao processo.

A atualizacdo monetaria utilizara o Indice de Atualizagio Monetaria (IPCA-IBGE); nos casos
de atraso ndo imputavel ao ente pagador, incidirdo encargos de mora e multas conforme
regulamento interno e contrato.

As operagdes serdo celebradas pelo sistema de amortizacdo prefixado, com prestagoes
mensais fixadas no ato da contratacao, respeitando-se os prazos minimo de 6 (seis) meses
e maximo de 84 (oitenta e quatro) meses.

E assegurada a portabilidade do crédito, mediante liquidacdo do saldo devedor, e a
liquidacdo antecipada podera ocorrer a qualquer tempo, com recalculo proporcional dos
encargos contratados. Caréncia somente sera admitida quando expressamente prevista em
ato interno, com duragdo limitada e condicionada a preservacdo da margem consignavel e
da capacidade de pagamento do tomador. Eventuais custos administrativos e tributos serao
explicitados no contrato e comporao o CET.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de consignados buscarao
compatibilidade com o perfil das obrigacées do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, tendo em vista a
necessidade de manuteng¢do do equilibrio financeiro e atuarial. Além disso, as operagoes
observarao um parametro minimo de rentabilidade alinhado a Meta de Rentabilidade, apds
custos administrativos, tributos, encargos e perdas esperadas.

Esse parametro de rentabilidade sera revisado anualmente na atualizacao da Politica ou
quando houver alteragdo normativa relevante, e seu atingimento sera acompanhado nos
relatorios periodicos ao Comité de Investimentos, com proposi¢cdo de ajustes em caso de
desvios materiais e recorrentes.

As prestacdes do empréstimo serdo calculadas considerando, de forma integrada:
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* a Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho Deliberativo e ja informada nesta Politica;

* aTaxa de Administracao;

* a Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez, destinada a guarda e a gestdo dos
valores a conceder; e

* aTaxa do Fundo Garantidor e/ou Seguro, cobrada no ato da concessao.

0 valor maximo da Taxa de Administracdo sera fixado pelo Comité de Investimentos e
deliberado pelo Conselho Deliberativo, informado ao tomador na contratagdo e deduzido
do principal no momento da liberacdo. Podera ser cobrada quantia para composi¢cdo do
Fundo Garantidor, deduzida do montante solicitado; esse fundo sera formado,
preferencialmente, por percentual sobre as concessdes e/ou por performance acima da
Meta de Rentabilidade e sera recomposto pelas recuperagdes de crédito obtidas em agdes
judiciais e extrajudiciais.

Apds a concessao, os encargos incidentes ndo sdo passiveis de restituicdo; havendo quitagdo
antecipada, havera redugao proporcional dos juros contratados. Todas as taxas e encargos
integram o Custo Efetivo Total (CET) informado ao tomador.

As condigdes financeiras e os parametros de rentabilidade definidos neste item aplicam -se
a todas as contratagoes, renovacoes, portabilidades e repactuagdes do consignado e serao
verificados nos processos de contratacao e de monitoramento, constituindo requisito para
a manutencio da modalidade no &mbito do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES.

7.6. Cobranca das Prestacdes

O pagamento das prestacdes ocorrerd mensalmente. No caso dos servidores ativos, a
amortizacdo do saldo devedor ocorrerd por consignacdo na folha de pagamento do Ente
Federativo. Para os beneficiarios, os pagamentos serao descontados da folha de beneficios
do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES.

Fica o Ente Federativo com a responsabilidade de informar o FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PATY DO ALFERES o motivo
pelo qual ndo houve o desconto em folha da parcela de empréstimos no més subsequente
ao vencimento da prestacao.

Os tomadores permanecem como o0s Unicos responsaveis pelos pagamentos dos
empréstimos. Caso o Ente Federativo, por qualquer motivo, ndo processe os descontos
mensais, o tomador esta obrigado a realizar os pagamentos das prestacdes correspondentes
diretamente ao FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES. Para isso, devera solicitar a emissio de boleto
bancéario em favor do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, com vencimento para o dia 52 (quinto)
dia util do més subsequente ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamento.

Podera ser determinado um outro meio de pagamento excepcional, desde que
expressamente autorizado pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, sob pena de incorrer nos
encargos de mora decorrentes da situacdo de contrato inadimplido.

Ocorrendo o atraso do pagamento de quaisquer prestagdes previstas no contrato de
empréstimo, serao cobrados juros de mora e atualizacdo monetaria em percentual e indice
definidos nesta Politica de Investimentos, contados a partir da data do vencimento da
prestacdo em atraso.

Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo serdo
considerados inadimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e corregcao monetaria pelo IPCA ou outro indice que o venha substituir
expressamente.

Caso o servidor ativo passe a condicdo de aposentado, concederd a FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO
ALFERES autorizacdo expressa e irrevogavel para descontar mensalmente, do valor do
beneficio a que fizer jus, as parcelas correspondentes as prestagdes do contrato, respeitando
o valor da margem consignavel a ser apurada com base na renda mensal do beneficio.

Obtida a informacao do 6bito do tomador, que podera ser prestada pelo Ente Federativo ou
familiar, o contrato de empréstimo sera quitado mediante apresentacao da Certiddo de
Obito e o processo de cobranga cessado imediatamente.

Para a cobranga judicial e extrajudicial poderdao ser contratadas empresas terceirizadas
para auxiliar na atividade, como por exemplo, escritérios juridicos ou o proéprio
intermediador pela operacgao.

No processo de manutenc¢ado e/ou implantacao da modalidade Empréstimo Consignado, ndo
serdo considerados inconformidades e/ou desenquadramentos qualquer limite ou regra
cima citada, tendo o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES prazo de 120 (cento e vinte) dias para
revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos
parametros normativos e os que vierem a substitui-los.
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8. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos
investimentos, assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario
observar a avaliacdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sisté mico e
outros especificos a cada operacao e tolerancia a esses riscos.

As aplicagdes financeiras estao sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES obrigado
a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

* Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condicées de mercado. E o risco de variacdes,
oscilacOes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agoes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. O risco de mercado,
também denominado risco sistematico, representa a exposicido dos ativos as
flutuacdes amplas e imprevisiveis do ambiente financeiro, decorrentes de fatores
macroecondmicos, politicos e conjunturais globais. Trata-se de um risco que afeta
transversalmente os diferentes segmentos do mercado e que nao pode ser
eliminado por meio da diversificagdo da carteira, uma vez que se refere as variagoes
sistémicas que impactam o conjunto dos ativos financeiros

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e
contratadas. refere-se a possibilidade de o emissor ou tomador de recursos ndo
honrar seus compromissos financeiros, total ou parcialmente, na data acordada;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negociacdo e apresenta grandes
diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a
venda sem sacrificar o preco do ativo negociado. O risco de liquidez refere-se a
possibilidade de um ativo financeiro ndo poder ser convertido em dinheiro com
rapidez e sem perdas significativas de valor. Em outras palavras, é o risco de que o
investidor enfrente dificuldades para vender ou resgatar determinado ativo no
mercado, especialmente em momentos de instabilidade ou necessidade urgente de
recursos;

* Risco Operacional - é o risco de perdas financeiras causadas por erros em
processos, politicas, sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompem as
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operagdes de negocios. Erros de funcionarios, atividades criminosas como fraudes
e eventos fisicos estao entre os fatores que podem desencadear o risco operacional.
Em outras palavras, o risco operacional é qualquer ameaga que possa afetar o
funcionamento do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PATY DO ALFERES e reduzir a qualidade
operacional como um todo. O risco operacional refere-se a possibilidade de perdas
financeiras decorrentes de falhas em processos internos, politicas, sistemas ou
eventos externos que comprometem o funcionamento das operagdes de negocios.
Entre os fatores que podem desencadear esse tipo de risco estdo erros humanos,
atividades ilicitas como fraudes, e eventos fisicos inesperados. Em outras palavras,
o risco operacional representa qualquer ameaca capaz de afetar o desempenho do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES e comprometer a qualidade das operacdes
como um todo;

* Risco Legal - O risco legal é a possibilidade de uma organizacdo sofrer perdas
financeiras ou de reputagdo como resultado de uma violacdo da lei ou de um
processo legal. Isso pode ser causado por uma variedade de fatores. O risco legal
pode ter um impacto significativo nas operacdes podendo levar a multas,
indenizacoes, sindicancias e processos administrativos. O risco legal refere-se a
possibilidade de uma organizacdo enfrentar perdas financeiras ou danos a
reputacdo em decorréncia de violagdes legais, litigios ou processos judiciais. Esse
risco pode surgir por diversos fatores, como descumprimento de normas, contratos
mal elaborados, praticas comerciais inadequadas ou mudangas na legislacao. Seu
impacto pode ser significativo, afetando diretamente as operagdes da empresa e
resultando em multas, indenizagdes, investiga¢des, processos administrativos e até
restri¢cdes regulatdrias.

8.1. Controle do Risco de Mercado

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de
mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo:

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES utiliza o modelo de Value-at-Risk (VaR) como principal
ferramenta para o controle do risco de mercado. Essa métrica é amplamente reconhecida
por sua capacidade de quantificar a exposicao da carteira a variagdes adversas de mercado,
estimando a perda maxima potencial esperada dentro de um determinado horizonte de
tempo e com base em um intervalo de confianga estatistico previamente definido.

0 VaR permite a organizac¢do antecipar cenarios desfavoraveis, avaliar o impacto de eventos
extremos e adotar estratégias mitigadoras de forma proativa, contribuindo para uma gestao
de risco mais robusta e eficiente.
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Metodologia de Cdlculo

O célculo do VaR pode ser realizado por meio de diferentes abordagens, classificadas em
dois grandes grupos:

* VaR Paramétrico: Utiliza pressupostos estatisticos sobre a distribuicdo dos
retornos dos ativos (geralmente normal), aplicando modelos como o de variancia-
covaridncia para estimar a perda esperada. E eficaz em ambientes com
comportamento bem definido e baixa volatilidade;

* VaR Nao Paramétrico (Simulacdes): Dispensa qualquer hipoétese sobre a
distribuicdo dos retornos. Baseia-se em técnicas empiricas, como:

o Simulacao Histdrica: Analisa retornos passados para projetar perdas
potenciais futuras.

o Simulac¢ao de Monte Carlo: Gera multiplos cenarios de retornos aleatdrios
com base em parametros de volatilidade, correlagdo e tendéncia, permitindo
avaliar a dispersao das perdas.

Aplicagdo na Carteira do RPPS

0 FUN’DO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES adota o indicador Value-at-Risk (VaR) como ferramenta
de controle e monitoramento do risco de mercado em sua carteira de investimentos.

Nesta andlise, o VaR é calculado para todos os ativos que compdem o portfélio do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) e essa abordagem permite:

* Identificar os limites de exposicdo ao risco sistémico;
* Avaliar a tolerancia da carteira a perdas em cendrios adversos;
* Subsidiar decisdes estratégicas de alocagao e gestao de ativos.

Essa pratica reforca o compromisso do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES com:

* A governanga financeira responsavel;
* Atransparéncia na administragdo dos recursos;
* Asolidez e sustentabilidade da politica de investimentos previdenciaria.

Conforme estabelecido nesta Politica, o calculo do VaR segue os seguintes parametros:

* Modelo paramétrico: baseado em pressupostos estatisticos sobre o
comportamento dos retornos dos ativos;

* Intervalo de confianga de 95%: o que significa que ha 95% de probabilidade de
que as perdas ndo ultrapassem o valor estimado em condi¢des normais de mercado;

* Horizonte temporal de 1 dia util, 21 dias tuteis e 252 dias uteis
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Pardmetros de Monitoramento do Risco de Mercado

Como parte integrante do processo de controle e monitoramento do risco de mercado da
carteira de investimentos, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES define limites de exposicdo por
segmento de ativos, conforme detalhado a seguir.

Esses parametros deverao ser rigorosamente acompanhados pelos membros do Comité de
Investimentos e pelo Gestor dos Recursos, que deverdo proceder a reavaliacao dos ativos
sempre que os limites previamente estabelecidos, com base em uma janela mével de 252
dias uteis, forem ultrapassados:

* Segmento de Renda Fixa: 1,29% do valor total alocado neste segmento;

* Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 6,44% do valor total alocado neste
segmento;

* Segmento de Investimentos no Exterior: 8,86% do valor total alocado neste
segmento.

Além do monitoramento individual por segmento, sera apresentado periodicamente o VaR
consolidado da carteira de investimentos, permitindo uma visao integrada da exposigdo ao
risco de mercado. Essa analise visa subsidiar decisdes estratégicas, reforcar a governanca e
garantir a aderéncia a Politica de Investimentos vigente.

VAR CONSOLIDADO

VaR 95% 1 du 0,20%
VaR 95,0% 21 du 1,27%
VaR 95,0% 252 du 2,72%
VaR 99,0% 1 du 0,28%
VaR 99,0% 21 du 1,79%
VaR 99,0% 252 du 3,84%

Como instrumento complementar de controle, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES realizard o
monitoramento sistematico da rentabilidade dos fundos de investimento que compdem sua
carteira, considerando diferentes janelas temporais: mensal, trimestral, semestral, anual e
bienal (1, 3, 6, 12 e 24 meses).

Esse acompanhamento visa verificar o nivel de aderéncia ao benchmark de cada ativo,
permitindo a identificacdo de desvios relevantes em relagdo ao desempenho esperado.

Sempre que forem observadas variagdes significativas, os resultados deverdao ser
submetidos a analise do Comité de Investimentos e do Gestor dos Recursos, que deliberarao
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sobre a manutencao, substituicdo ou readequacao dos ativos em questao, conforme critérios
técnicos e estratégicos definidos na Politica de Investimentos.

8.2. Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacao dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem
em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas
por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com
a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORAS DE RISCO RATING MiNIMO
STANDARD & POOR’S BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY’S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil, utilizando
metodologias reconhecidas para avaliar tanto o nivel de risco de ativos financeir os quanto
a solidez de institui¢cdes financeiras e dos fundos de investimento.

0 baixo risco de crédito nao deve ser observado apenas no momento da aplicagdo, mas
também durante todo o perfodo em que o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES mantiver recursos
investidos, devendo ser monitorado de forma continua. Essa avaliagdo compreende nado
apenas os ativos finais que compdem a carteira dos fundos de investimentos, mas também
o rating das instituicdes financeiras que atuam como gestores, administradores,
custodiantes ou contraparte das operagdes.

Adicionalmente, a andlise deve considerar a Lista Exaustiva da Secretaria de Previdéncia -
SPREV, a qual relaciona as Institui¢cdes Financeiras habilitadas a receber investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS. Assim, a decisdo de investimento deve
observar cumulativamente: (i) a nota de rating minima exigida para os ativos e para as
Instituicdes Financeiras envolvidas; e (ii) a habilitacdo da Instituicdo Financeira junto a
Lista Exaustiva da SPREV.

8.3. Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, a aprovacao de alocacdo dos recursos devera ser
precedida de estudo que comprove a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE PATY DO ALFERES em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de
suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.
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Entende-se como estudo que comprova a analise de evidenciagdo quanto a capacidade em
arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, o
estudo de ALM - Asset Liability Management.

8.4. Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possiveis
perdas financeiras, danos a reputacdo, interrupcao das operacdes ou até processos
administrativos e sindicincias, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES classifica como
importante a implantacao do processo de gestdo de riscos, que possibilitem identificar,
avaliar e mitigar esses riscos.

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES adotara a Certificacdo Institucional Pré-Gestao como
mecanismo e sistema de qualidade para minimizar o impacto do risco operacional e legal.

A adesao a Certificacdo Institucional Pré-Gestdao tem por objetivo incentivar o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PATY DO
ALFERES a adotar melhores praticas de gestdo e governanga, proporcionando maior
controle dos seus ativos e passivos, aprimoramento da qualidade da governang¢a no ambito
da gestdo dos riscos, mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

9. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua manutenc¢ao deverdo observar a compatibilidade entre os
ativos investidos e os prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras
do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, de forma a assegurar o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir essa compatibilidade, os responsaveis pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES deverio
manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestao do risco de liquidez
das aplicagdes, assegurando que os recursos estejam disponiveis na data de pagamento dos
beneficios e demais obrigacdes. O acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos é
imprescindivel para garantir a aderéncia aos prazos e valores das obrigacdes
previdencidrias.

Com o objetivo de cumprir essas diretrizes, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES podera adotar a
ferramenta de gestao conhecida como Estudo de ALM - Asset Liability Management. Este
estudo compreende a andlise detalhada da liquidez da carteira de investimentos frente aos
compromissos presentes e futuros, permitindo identificar a melhor trajetéria para o
cumprimento da meta atuarial, buscando a otimizacdo da carteira e preservando o
resultado financeiro no curto, médio e longo prazos.
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0 Estudo de ALM devera ser elaborado, no minimo, uma vez ao ano, apés o fechamento da
Avaliagdo Atuarial. Além disso, seu acompanhamento devera ocorrer de forma periddica,
com a emissdo de relatérios de atualizagdo em intervalos ndo superiores a seis meses,
possibilitando ajustes tempestivos e a constante aderéncia entre ativos e passivos.
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10. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao disposto no Art. 64, §§12 e 22, da Portaria MTPn21.467/2022, o FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY
DO ALFERES adotara medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plano de
Custeio e/ou no Plano de Segregacao de Massas, se houver, assegurando a adequacgao do
Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a capacidade or¢amentaria e
financeira do Ente Federativo.

Para tanto, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIiPIO DE PATY DO ALFERES podera recorrer a consultoria especializada para a
emissdo de estudo de viabilidade que avalie a situacdo econOmica, financeira e
orcamentaria, com vistas a propor medidas de equacionamento no curto, médio e longo
prazos.

Adicionalmente, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES realizara acompanhamento continuo
das informagdes constantes em seus demonstrativos, os quais deverdo ser encaminhados
aos oOrgdos de controle interno e externo, com o objetivo de subsidiar a analise da
capacidade econdmica, financeira e orgamentaria, garantindo o cumprimento das
obrigacdes presentes e futuras.
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11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n® 1.467/2022, as informagdes contidas nesta Politica de
Investimentos, bem como em suas eventuais revisoes, deverdao ser disponibilizadas aos
interessados no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua aprovacao.

Atendendo ainda ao disposto no art. 49, incisos [ a V, §§1¢2 e 22, e no art. 52 da Resolucao
CMN n? 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser publicada no site oficial do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE PATY DO ALFERES, no Diario Oficial do Municipio ou em outro meio de facil acesso e
ampla visualizacdo, sem prejuizo de sua divulgacdo em demais canais oficiais de
comunicagao.

Além da Politica de Investimentos, todos os documentos relacionados a analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e tomada de decisdo deverdao ser disponibilizados,
preferencialmente, no Portal da Transparéncia, de forma integra, clara e tempestiva,
garantindo o pleno acesso as informacgdes por parte da sociedade e dos 6rgaos de controle.

A observancia da transparéncia alcanga, de forma especial, os 6rgaos de fiscalizacao e
supervisao, como a Secretaria de Previdéncia - SPREV, o Tribunal de Contas do Estado -
TCE, o Ministério Publico e demais instancias competentes, os quais deverdo receber,
sempre que requisitado, informacoes, relatorios e documentos que subsidiem a analise da
regularidade e da sustentabilidade da gestao previdenciaria.

Neste sentido, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES reafirma o compromisso de manter niveis
adequados de divulgacao, clareza e acessibilidade, assegurando que todos os interessados,
internos ou externos, tenham conhecimento tempestivo sobre a conducdo dos
investimentos, decisdes do Comité de Investimentos, e resultados obtidos, fortalecendo a
governanca e a confianca institucional.
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12. CREDENCIAMENTO E DUE DILIGENCE

12.1. Modalidade de Credenciamento

Seguindo a Portaria MTP n? 1.467/2022, antes da realizacdao de qualquer novo aporte, o
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE PATY DO ALFERES, por meio de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as
institui¢cdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a Resolucado CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §1, inciso VI, e §3¢,
estabelece que as institui¢des financeiras escolhidas para receber recursos deverdo passar
por credenciamento prévio, incluindo o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento.

Considerando essas exigéncias, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, mediante Edital de
Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minimos,
incluindo:

* comprovacdo de registro ou autorizacdo na forma do §19, e inexisténcia de
suspensao ou inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil, pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ou por outro 6rgdo competente;

* observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro, sem restricdes que, a critério das autoridades reguladoras,
desaconselhem a manutengdo de relacionamento seguro;

* andlise do histoérico de atuagao da instituicdo e de seus principais controladores;

* comprovacao de experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais
diretamente envolvidos na gestdo de ativos de terceiros; e

* avaliacao quanto ao volume de recursos sob gestdao e administragdo, a qualificagdo
do corpo técnico e a segregacao de atividades

O credenciamento abrangera também corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios (CCTVM e/ou DTVM) que mantenham relagdo com operagdes diretas com
titulos de emissdao do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia - SELIC, bem como titulos privados emitidos por institui¢des financeiras.

A conclusdo da andlise das informacdes e da verificagio dos requisitos devera ser
formalizada em Termo de Credenciamento, observando os seguintes parametros:

* embasamento em formuldrios de diligéncia previstos em c6digos de autorregulacao
relativos a administracao de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa do mercado financeiro com convénio com a CVM;
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* atualizacdo obrigatdria a cada 24 (vinte e quatro) meses;

* inclusdo, no caso de fundos de investimento, do administrador, do gestor e do
distribuidor; e

* instrucdo com os documentos exigidos no modelo disponibilizado na pagina da
Previdéncia Social.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecao dos gestores e administradores,
deverao ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro
de analise o minimo:

* Tradicdo e Credibilidade da Instituicio - envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestao de investimentos do fundo, que
incluem formacdao académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico
etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informagdes relacionadas com a
administracdo e gestao de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

* Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel -
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacdo de informagdes, atuacdo da area de “compliance”,
capacitacao profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de risco
do fundo, que incluem formacao académica continuada, -certificaces,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manuten¢ao da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informacdes
relacionadas com a administragdo e gestao do risco;

* Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Os fundos de investimento possuem gestdo discricionaria, cabendo ao gestor a escolha dos
ativos, desde que observados o regulamento do fundo e a regulamentagdo aplicavel aos
RPPS.
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No que se refere ao distribuidor (instituicoes do sistema de distribuicdo ou agentes
auténomos de investimento), a andlise recaird sobre o contrato de distribuicdo e sua
regularidade perante a CVM.

Complementarmente, apenas serdo considerados aptos a receber recursos do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO
ALFERES os fundos de investimento que tenham, como prestadores de servicos de gestao e
administragdo, instituicdes financeiras que atendam cumulativamente as seguintes
condigoes:

* O administrador ou gestor dos recursos seja institui¢ao autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos
nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional;

* 0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos
sob sua administracdo oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

* 0O gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos
do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES como de boa qualidade de gestio e ambiente de
controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicac¢do dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE PATY DO ALFERES até seu
respectivo resgate ou vencimento.

12.1.1.Processo de Execucao

O credenciamento se dara por meio eletronico, através do sistema eletronico utilizado pelo
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE PATY DO ALFERES, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos
e certiddes negativas requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Se¢do UM, DOIS e
TRES”.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituicdo Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolu¢bes CMN n°
3.198/2004 e n° 4.557/2017, respectivamente. As demais Instituicdes Financeiras que nao
cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal
Instituicdo Financeira estar apta ao aporte do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
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DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE PATY DO ALFERES deve ter ao menos
um dos prestadores de servigo devidamente enquadrado.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implanta¢do
das regras, procedimentos e controles internos do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PATY DO ALFERES que visam
garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando esta Politica de Investimentos,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacgao e funcionamento dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPPS, em regulamentagdo da Secretaria de Previdéncia.

12.1.2.Validade

As analises realizadas nos processos de credenciamento deverao ser atualizadas a cada 24
(vinte e quatro) meses, ou sempre que houver necessidade em razdo de alteragdo
significativa nas condi¢des das instituicdes ou de seus servicos.

12.2. Processo de Due Diligence

Como as Institui¢cdes Financeiras ja sdo objeto de credenciamento prévio, o processo de due
diligence aplica-se, de forma especifica, a contratacao da Consultoria de Valores Mobilirios,
garantindo que a empresa selecionada atenda plenamente aos requisitos normativos e
mantenha padroes elevados de governanga, transparéncia e solidez técnica.

12.2.1.Contratacao de Consultoria de Valores Mobiliarios

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES tem a prerrogativa da contratacdo de empresa de
Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo
CMN n?4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467 /2022 com suas alteragdes e Resolugdo CVM n?
19/2021, na prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogao
é de tinica e exclusiva responsabilidade do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE PATY DO ALFERES.

Para a efetiva contratacao da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE PATY DO
ALFERES deverd realizar diligéncia e avaliacdo quanto ao perfil dos interessados,
considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

* Que a prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendacgdo e aconselhamento seja
de forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

* Que a prestacao dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogao e
implementacdo das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos sejam
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exclusivas do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE PATY DO ALFERES;

* Que a prestacdo de servicos de orientacdo, recomendacao e aconselhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (ii)
titulos e valores mobilidrios especificos, (iii) Institui¢des Financeiras no ambito do
mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores
mobilidrios em todos os aspectos;

* As informacgoes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

* Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

*  Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos das
normas estabelecidas pela Resolu¢ao CVM n? 19/2021;

* Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta
publica, as seguintes informacgdes atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii)
cédigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores
mobilidrios; (iii) a adog¢do de regras, procedimentos e descricdo dos controles
internos e (iv) a adogcdo de politica de negociacdo de valores mobiliarios por
administradores, empregados, colaboradores e pela propria empresa;

*  Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

* Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orienta¢do, recomendac¢do e aconselhamento comprovem experiéncia profissional
nas atividades diretamente relacionadas a consultoria de valores mobilidrios,
gestdo de recursos de terceiros ou analise de valores mobilidrios;

* Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacdo, recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as
certificacdes: CEA (Certificacdo ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA
(Certificacdo de Gestores ANBIMA), CNPI (Certificagdo Nacional do Profissional de
Investimento) e registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica (a
comprovacao das Certificagdes ndo sdo cumulativas por profissional).

Nao serao considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as
atividades:
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* Como planejadores financeiros, cuja atuacao circunscreva-se, dentre outros
servicos, ao planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracao de
financas em geral de seus clientes e que ndo envolvam a orienta¢do, recomendacgao
ou aconselhamento;

* Que promovam a elaboracgao de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem,
dentre outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma
carteira de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da
regulamentacdo especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

* Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores
mobiliarios, tais como aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre
fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento imobiliario
e

* Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacgao,
originacao, gestao, administracao e distribuicdo de produtos de investimentos que
sejam objeto de orientacdo, recomendacao e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidarios e o FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES em
comum acordo, estabelecam canais de comunicagao e ferramentas que permitam conferir
maior agilidade e seguranca a implementacdao das orientacdes, recomendagdes e
aconselhamentos na execucdo de ordens.

Nao serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema
de distribuicdao de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim
Conflito de Interesse ou a inducdo a erros por parte do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES.

Fica vedada a contratacdo de empresas de Consultoria de Valores Mobilidrios que possuam,
em sua composicdo societdria, pessoas fisicas e juridicas que atuem na gestao,
administracao ou distribuicdo de recursos. Essa proibi¢do tem como objetivo evitar
potenciais conflitos de interesse, assegurando que as recomendacdes e orientagdes
fornecidas pela consultoria sejam independentes e isentas, em conformidade com as boas
praticas de governanca.

O processo de due diligence devera ser documentado em Relatoério Especifico, atualizado a
cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que ocorrer alteracao relevante na estrutura
da consultoria ou nos requisitos normativos aplicaveis.
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13. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO
ALFERES, deverdo seguir o critério de precificacdo de marcagdo a mercado (MaM).

13.1. Metodologia

13.1.1.Marcagodes

0 processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia
desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagao.

0 processo de marcacido na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissao do papel
seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem
considerar a oscilacdes de preco auferidas no mercado.

13.2. Critérios de Precificacao

13.2.1.Titulos Publicos Federais

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o
governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de
uma instituicao enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor
do preco unitario do titulo publico.

Marcacdo a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo
publico na carteira de investimentos. Abaixo segue féormula:

Vm = PUgtyar * Qttitulo

Onde:

Vm = valor de mercado
PU;tyq1 = Preco unitario atual

Qttituios = quantidade de titulos em posso do regime
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Marcagdo na Curva

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, o FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES devera
cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP n°® 1.467 /2021 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes
presentes e futuras;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociac¢do, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

c) seja comprovada a intencao e capacidade financeira do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE
PATY DO ALFERES de manté-los em carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que
se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacgdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipétese
de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

e TesouroIPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor
faz a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variagdo da taxa
do Indice Nacional de Pre¢o ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecdo do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacgao:

1/252
VNA = VNAgata ge compra * (1 + IPCAPTOJ'EtadO)

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAyyrojetaao = Inflagdo projetada para o final do exercicio

Pagina 42 de 55



