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2021/2023

Aos vinte e dois de dezembro do ano de dois mil e vinte e
dois, quinta-feira, devidamente convocados de forma virtual
pela Presidente do CMP Fernanda Aline Ferreira Sampaio da
Silva, foi iniciada reunido ordinaria do CMP. Aberta a reunido
as 15 h em primeira convocacao, presentes além da
presidente do CMP e da Diretora Presidente Jaqueline da
Silva Lustosa; o Diretor Juridico Carlos Gustavo Pereira Braga
e o Gestor de Investimentos Carlos Midosi da Rocha. Em
primeira chamada presentes os membros Giovana Fagundes
dos Santos, Cleusa Maria de Freitas Portugal, Vanda Dias de
Castro Mota, além da Presidente do CMP, verificando-se o
quorum de instalacdo. A Presidente elencou o tema do dia,
qual seja o parecer do Comité de Investimentos, competéncia
outubro de 2022, previamente disponibilizado e avaliado pelos
membros deste CMP. , a Ata foi disponibilizada para leitura
em tela, ocasido em que foi expedida a deliberagdo 022 de
2022.

Vanda Dias de Castro Mota

Conselheira titular Giovana Fagundes dos Santos

Conselheira titular

Fernanda Aline Ferreira Sampaio da Sliva

Cleusa Maria de Freitas Portugal
Presidente do CMP

Conselheira titular

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensodes
Comité de Investimentos

Ata de Reunido realizada pelo Comité de Investimentos do Paty Previ.

No primeiro dia do més de dezembro de 2022, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Paty Previ, a luz dos regramentos legais trazidos pela vigente Portaria do
Ministério da Previdéncia Social- MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013 e suas alteragdes e da
Portaria do Chefe do Poder Executivo, e suas alteragdes, que nomeou os membros. Os membros
reunidos analisaram a proposta do Banco BTG Pactual S.A., onde o banco oferece a aplicagdo em
uma Letra Financeira Sénior com prazo de seis anos e rentabilidade de IPCA + 6,70%, taxa
indicativa em 29 de novembro de 2022, podendo variar na data da aplica¢do. Valor minimo para
aplicagdo ¢ de R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) e maximo de R$20.000.000,00 (Vinte
milhdes de reais). Apds consulta a consultoria Crédito e Mercado, a mesma emitiu parecer
favoravel ao investimento. Os membros consideram que apesar de se tratar de um banco de
investimentos com rating AAA e que a rentabilidade oferecida ¢ superior a meta atuarial, o
momento politico ¢ muito incerto e os desafios com a politica fiscal do Governo Federal sdo muito
grandes, o que pode gerar um aumento na taxas de juros, o que podera fazer com que o
investimento deixe de ser atrativo, uma vez que o prazo para o resgate ¢ longo. Considerando o
exposto, este comité resolveu ndo fazer o investimento. Encerrada a reunido, o membro Carlos
Midosi redigiu a presente Ata que segue por todos assinada, em trés vias de igual teor e forma,
encaminhando-se a publicagdo em Diario Oficial.

Carlos Midosi da Rocha
Membro 095/01

Jaqueline da Silva Lustosa
Membro Mat. 1399/02

Michel de Souza Assungdo Brinco
Membro 1173/01

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes
Comité de Investimentos

Ata de Reunido realizada pelo Comité de Investimentos do Paty Previ.

Aos vinte dias do més de dezembro de 2022, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos
do Paty Previ, a luz dos regramentos legais trazidos pela vigente Portaria do Ministério da
Previdéncia Social- MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013 e suas alteragdes e da Portaria do Chefe
do Poder Executivo, e suas alteragdes, que nomeou os membros. Os membros reunidos analisaram
a carteira de investimentos e verificaram que a carteira teve um retorno negativo de 0,94% no més
de novembro e que estd com um retorno positivo no ano de 6,09%. Consideraram que o més de
novembro foi marcado por incertezas fiscais e politicas pos elei¢do, o que fez com que os ativos
de risco tivesses uma forte volatilidade. Os membros resolveram manter a carteira com as posi¢des
atuais até a proxima reunido, onde serdo analisadas as perspectivas para o ano de 2023 ja com o
novo governo empossado. Encerrada a reunido, o membro Carlos Midosi redigiu a presente Ata
que segue por todos assinada, em trés vias de igual teor e forma, encaminhando-se a publicagdo
em Diario Oficial.

Carlos Midosi da Rocha
Membro 095/01

Jaqueline da Silva Lustosa
Membro Mat. 1399/02

Michel de Souza Assungdo Brinco
Membro 1173/01

ATO DIRETIVO n° 009 — Paty Previ

A Diretora Presidente do Paty Previ, no uso de suas
atribuicdes legais, especialmente os previstos no artigo 9° do Decreto
municipal n° 7.498/2022

CONSIDERANDO a ocorréncia de dificuldades de acesso junto a rede
mundial de computadores- Internet;

CONSIDERANDO-SE o numero elevado de servidores que ainda nao
completarem o recenseamento por varios motivos,

Vem, por este Ato Diretivo ESTABELECER O QUE SEGUE:

1- Fica prorrogado até dia 31 de janeiro de 2022 o prazo para
recenseamento dos servidores ativos perante o RPPS PATY
PREVI, na forma estabelecida pelo Decreto Municipal n°
7.498/2022.

Publique-se, e cumpra-se a partir da data seguinte a publicagéo.

Jaqueline da Silva Lustosa
Diretora Presidente
Mat. 1682/02



»
ESTADO DO RIO DE JANEIRO D I A R I O
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES 4

iy

. OFICIAL &850 c dezembro de 2022

5.5.  RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE.... 5

Conselho Municipal de Previdéncia
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5.8.  AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR
DELIBERACAO N° 022, de 22 de dezembro de 2022. 6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
6.1.  RISCO DE MERCADO.......ccuiiimiiiiiiiiiiiii st 7
6.2.  RISCO DE CREDITO
O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA, reunido nesta data ordinariamente por seus 6.3. RISCO DE LIQUIDEZ....eveeeeeeeeseeeeeeeeeeen,
membros-conselheiros abaixo-assinados, B
7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.........cccccouvenuens 8
CONSIDERANDO-SE o Parecer-relatério elaborado pelo Comité de Investimentos do RPPS — .
PATY PREVI- competéncia outubro -2022; 8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS ...ttt 8

CONSIDERANDO-SE o disposto no artigo 33 da lei municipal n° 2.906/2022, que trata da
competéncia do Conselho Municipal de Previdéncia em gerir e se responsabilizar pelo RPPS-PATY 9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO ......ouvumiiniiniinineicinecincininies 9

PREVI; 10.  PLANO DE CONTINGENCIA....

DELIBERA: 11. CONSIDERAGOES FINAIS

Art. 1° - Fica aprovado o Parecer do Comité de Investimentos do Paty Previ —
competéncia-outubro/2022, com as pertinentes informagdes devidamente prestadas a este
Conselho Municipal de Previdéncia.

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Art. 2° - Expeca-se a presente em trés vias de igual teor e forma.

0| i - . " . ~ o] T .
Art. 3°-Publique-se. Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
C|eusag|aria;ahe_Freti_ttasIPortugal Giovana Fagundes dos Santos completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
onselnheira titular + .

Conselheira titular Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo

dos ativos por instituigdes financeiras; distribuigdo dos ativos por subsegmento; retorno da

Vanda Dias de Castro Mota Fernanda Aline Ferreira Sampaio da Silva carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos

Conselheira titular Presidente do CMP . . . . ~

investimentos apds as movimentagdes.

. 2. ANEXOS
PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Relatérios Anexos
Anci Panorama Econémico — agosto/2022 ANEXO |
Competencia de agosto de 2022 Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO 11
, Balango Orcamentario ANEXO IlI
SUMARIO Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V
1. INTRODUGAD «.covuirieirceteeietsets et sttt ene 2 B B R
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
2. ANEXOS ..ttt ettt bRt b et n et neenene 2
o . A Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO ................. 2
4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGCAMENTARIA
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ...cccooumreermmreessnenssseessssnessssssesssssssssssssssssnssssons 3 4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

5.1.  CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério referente ao més em
52.  ENQUADRAMENTO anélise, que demonstra as contribuiges repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.
5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

5.4.  DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUIGOES FINANCEIRAS ......cooveeerereirerenreneneene 5

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
or¢amentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 67,25%, 28,81% e 3,94% respectivamente,
ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o

segmento de renda variavel aos RPPSs que possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel
1

O PATY PREVI conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 18 de novembro
de 2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugiao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugiao

Segmentos CMN n® 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

E Resolucs o
Segmentos 4.963/2021 por P s I actimantos

Renda Fixa Enquadrado

Renda Variavel Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno positivo de 0,52%, representando um montante de RS 474.930,19 (quatrocentos e
setenta e quatro mil, novecentos e trinta reais e dezenove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més um retorno positivo de 5,07%, representando um montante de RS 1.879.227,71 (um
milh3o, oitocentos e setenta e nove mil, duzentos e vinte e sete reais e setenta e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no
acumulado do més um retorno negativo de -2,78%, representando um montante de menos R$
152.111,97 (cento e cinquenta e dois mil, cento e onze reais e noventa e sete centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo os:

Gestdo Administra¢do

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo, hd
possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,09% de meta de rentabilidade
contra 1,66% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 4,53% contra
7,87% da meta de rentabilidade.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patriménio liquido de R$
132.921.080,08 (cento e trinta e dois milhdes, novecentos e vinte um mil, oitenta reais e oito
centavos).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patriménio liquido de R$ 135.219.677,27
(cento e trinta e cinco milhdes, duzentos e dezenove mil, seiscentos e setenta e sete reais e vinte
e sete centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 2.298.597,19 (dois milh&es, duzentos e noventa e oito
centavos, quinhentos e noventa e sete reais e dezenoves centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS AP6S AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagées financeiras no seguimento de renda fixa e renda
variavel, na importancia total de:

e R$11.858.560,91 em aplicacdes e
e R$11.762.009,65 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$2.202.045,93 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,66%.

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Fundo Data Tipo Valor

NE APR CNP) |
156/2022|30.068.169/0001-44 |CA\XA BRASIL ACﬁES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACEES 30/08/2022 |Aplicagio | RS 800.991,08
26/08/2022 |Resgate | RS 811.041,98

155/2022(13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

154/2022(13.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |26/08/2022 |Resgate RS 108.557,40
153/2022(10.740.670/0001-06 | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 26/08/2022 |Resgate | RS 41.726,02
152/2022|13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/08/2022 |Aplicagio | RS 800.265,06
151/2022[14.508.605/0001-00 | CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

23/08/2022 | Aplicagdo | RS 4.000.000,00
150/2022|14.386.926/0001-71 | CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP__|23/08/2022 |Resgate | RS 4.000.001,15

149/2022(13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/08/2022 |Aplicagio | RS 10.37846
148/2022|10.418.362/0001-50 | BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 19/08/2022 |Resgate | RS _800.000,00
147/2022(29.258.294/0001-38 | BB ACDES VALOR FIC ACOES 19/08/2022 | Aplicagio | RS 31.452,52
146/2022|13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/08/2022 |Resgate | RS 16.731,68
145/2022|30.068.169/0001-34 | CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACBES 18/08/2022 |Aplicagiio | RS 89.783,74

144/2022(13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/08/2022 |Resgate | RS 2.971.162,96
143/2022(13.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [16/08/2022 | Aplicago [ RS 2.987.879,06
142/2022(13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/08/2022 | Aplicagdo | RS 2.986.422,96
141/2022(19.515.015/0001-10 | BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2022 |Resgate RS 2.986.422,96
140/2022(13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/08/2022 |Resgate RS 5.406,41
139/202213.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP_[09/08/2022 |Aplicagiio| RS 138.182,38

138/2022[10.740.670/0001-06 | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 09/08/2022 | Resgate RS 15.552,61
137/2022(13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/08/2022 |Aplicacdo | RS 5.401,35
136/2022|13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/08/2022 |Resgate RS 5.406,48
135/2022(13.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP_|02/08/2022 | Aplicagdio | RS 5.187,25
134/2022(13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/08/2022 | Aplicacio | RS 2.617,05

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,80% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,91%,
no segmento de renda variavel o valor é de 6,12% e no segmento de investimentos no exterior,
o valor é de 10,71%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.
6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 91,83% para auxilio no cumprimento das
obrigagdes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo PATY PREVI a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir parte das recomendagdes
de alocagdo, considerando que devemos esperar o desenrolar das eleigbes para aportar em
renda varidvel, aproveitar a atual taxa do CDI e fazer a alocagdo para fundos atrelados ao
IRFM-1.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos:

e CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP;
e CAIXA INDEXA IAGRO FI ACOES.

Da andlise apresentada, observamos que os respectivos fundos de investimentos ambos os
fundos possuem viabilidade para compor a carteira de investimentos do PATY PREVI, sendo
necessario inclusive a manutengdo do subsegmento para enquadramento ao limite legal. Porém
optamos por fazer o investimento apenas no fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO
LP.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

O credenciamento do banco ITAU S.A. foi renovado por mais um periodo, apds analise da
documentagdo pertinente.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposigdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Os membros reunidos analisaram a carteira de investimentos, onde observaram que no més de
agosto a carteira obteve o retorno de 1,66% e que a meta no més era de 0,09%. Consideraram
que foi uma 6tima performance e que a queda da inflagdo, mesmo que sej a temporaria, vem
beneficiando o retorno anual. Resolveram solicitar o resgate do fundo BB TITULOS PUBLICOS
IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ 19.303.793/0001-46) e investir o total resgatado
no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ
13.077.418/0001-49), resolveram também, apds prévia analise da consultoria contratada,
resgatar o valor total do fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ
08.070.841/0001-87) e investir o total resgatado no fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI
MULTIMERCADO LP (CNPJ 14.120.520/0001-42), por acreditarem que o fundo poderd agregar
um retorno a carteira diante do cenario atual.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Deliberativo para sua deliberagdo e submetido
ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

Paty do Alferes, 07 de outubro de 2022.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assung&o Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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1. INTRODUGCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo
dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — setembro/2022 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Ill
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV

Andlise de fundos de investimentos Sem analises para o més

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério referente ao més em
analise, que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 68,97%, 27,33% e 3,70% respectivamente,
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ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o

segmento de renda varidvel aos RPPSs que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel
1

O PATY PREVI conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo em 18 de novembro
de 2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que os mais volateis (renda variavel e investimentos no exterior) apresentaram retorno negativo
para o periodo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno positivo de 0,91%, representando um montante de R$ 833.915,33 (oitocentos e tinta
e trés mil, novecentos e quinze reais e trinta e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més um retorno negativo de -0,43%, representando um montante negativo de R$ 165.944,74
(cento e sessenta e cinco mil, novecentos e quarenta e quatro reais e setenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no
acumulado do més um retorno negativo de -7,24%, representando um montante de menos R$
385.409,01 (trezentos e oitenta e cinco mil, quatrocentos e nove reais e um centavo).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo os:

Gestao Administragao

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE
RENTABILIDADE

INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo, hd
possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,12% de meta de rentabilidade
contra 0,21% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 4,75% contra
8,00% da meta de rentabilidade.

5.6. EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patriménio liquido de RS
135.219.677,27 (cento e trinta e cinco milhdes, duzentos e dezenove mil, seiscentos e setenta e
sete reais e vinte e sete centavos).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patriménio liquido de R$ 133.418.096,71
(cento e trinta e trés milhdes, quatrocentos e dezoito mil, noventa e seus reais e setenta e um
reais).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 282.561,58 (duzentos e oitenta e dois mil, quinhentos
e sessenta e um reais e cinquenta e oito centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APSS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag&es financeiras no seguimento de renda fixa e renda
varidvel, na importancia total de:

e R$23.849.013,02 em aplicacdes e
e R$5.933.155,16 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$282.561,58 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,66%.

5.8. AUTORIZAGAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ | Fundo Data Tipo

187/2022 13.077.415/0001-05 _|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/09/2022 Resgate

186/2022 13.077.418/0001-49 __|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/09/2022 Aplicagio

185/2022 08.070.841/0001-87 _|CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 30/09/2022 Resgate

184/2022 13.077.415/0001-05 }B»B FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/09/2022 Aplicagio

183/2022 14.508.605/0001-00 _[CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 29/09/2022 Aplicagio

182/2022 13.077.415/0001-05__|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/09/2022 Aplicagio

181/2022 14.386.926/0001-71__|CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 28/09/2022 Resgate

180/2022 13.077.415/0001-05 _|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/09/2022 Aplicagio

179/2022 10.740.670/0001-06 | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 27/09/2022 Aplicagio

178/2022 11.060.913/0001-10__|CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 26/09/2022 Resgate

177/2022 13.077.415/0001-05 }B»B FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/09/2022 Aplicagio

176/2022 10.740.670/0001-06 __|CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 23/09/2022 Resgate

175/2022 10.740.670/0001-06__|CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 23/09/2022 Resgate 45.989,94
174/2022 14.508.605/0001-00 | CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. 23/09/2022 Aplicagio 5.406,99
173/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/09/2022 Resgate 62.036,34)
172/2022 13.077.418/0001-49 __|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21/09/2022 Aplicagio 62.036,34
171/2022 19.303.793/0001-46 _[BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20/09/2022 Resgate 2.034715,14
170/2022 13.077.415/0001-05 _[BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/09/2022 Aplicagio 62.036,34
169/2022 13.077.418/0001-49 _ |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/09/2022 Aplicagio 1.972.678,80]
168/2022 13.077.415/0001-05__|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/09/2022 Aplicagio 14.905,12)
167/2022 13.077.415/0001-05 _[BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/09/2022 Resgate 9.127,59
166/2022 13.077.418/0001-49 _[BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 16/09/2022 Aplicagio 9.480,27
165/2022 13.077.415/0001-05 _|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/09/2022 Aplicagio 9.471,36)
164/2022 13.077.415/0001-05__[BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/09/2022 Resgate 415.622,97,
163/2022 13.077.418/0001-49 _[BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/09/2022 Aplicagio 415.622,97]
162/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/09/2022 Aplicagio 132.755,60|
161/2022 13.077.415/0001-05__[BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/09/2022 Aplicagio ,
160/2022 10.740.670/0001-06 | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 09/09/2022 Resgate 927,
159/2022 13.077.415/0001-05 _[BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/09/2022 Aplicagio 276.987,92]
158/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/09/2022 Aplicagio 3.747,43|
157/2022 13.077.415/0001-05 _|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/09/2022 Aplicagio 1.308,46]

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,01% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,89%,
no segmento de renda varidvel o valor é de 7,52% e no segmento de investimentos no exterior,
o valor é de 9,32%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 91,70% para auxilio no cumprimento das
obrigagGes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo PATY PREVI a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir em parte considerando
que o comité avaliou as expectativas das eleigdes presidenciais, resolveu n&o fazer aporte em
renda variavel no momento, por entender que existem muitas incertezas no cenario politico
nacional.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N&o ocorreram credenciamentos no més vigente.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Os membros do Comité de Investimentos do Paty Previ, a luz dos regramentos legais trazidos
pela vigente Portaria do Ministério da Previdéncia Social- MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013
e suas alteragdes e da Portaria do Chefe do Poder Executivo, e suas alteragbes, que nomeou os
membros. Os membros reunidos analisaram o parecer dos investimentos referente ao més de
julho de 2022 e aprovaram sem nenhuma ressalva e reunidos analisaram também a
documentagdo referente a renovagdo do credenciamento de Somma Investimentos LTDA, apos
conferéncia de toda a documentagdo aprovaram a renovagdo sem ressalvas.

Sem mais,

Paty do Alferes, 10 de novembro de 2022.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungdo Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do
dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — outubro/2022 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO IlI
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV

Anadlise de fundos de investimentos SEM ANALISES NO PERIODO

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO .

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério referente ao més em
analise, que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel, investimentos no exterior e estruturado, sendo 67,18%, 19,93%, 3% e 9,25%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPSs que possuem a Certificagdo
Institucional Pr6-Gest&o Nivel I*.

O PATY PREVI conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 18 de novembro
de 2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.



ESTADO DO RIO DE JANEIRO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES

DIARIO:

ANO XXVII N° 3927
de 30 de dezembro de 2022

"OFICIAL

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO I1.

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que os mais volateis (renda varidvel e investimentos no exterior) apresentaram retorno positivo
para o periodo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno positivo de 1,34%, representando um montante de R$ 1.236.522,00 (um milh3o,
duzentos e trinta e seis mil, quinhentos e vinte e dois reais).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado
do més um retorno positivo de 4,36%, representando um montante de R$ 1.691.147,03 (um
milhdo, seiscentos e noventa e um mil, cento e quarenta e sete reais e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no
acumulado do més um retorno positivo de 2,02%, representando um montante de menos R$
99.700,34 (noventa e nove mil, setecentos mil e trinta e quadro centavos).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo os:

Gestdo

Administragao

B572932465  47.373 1,435

CURSOS 4586751735  33,13% 530%

978237154 T08% 0,00%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo, ha
possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,98% de meta de rentabilidade
contra 2,23% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 7,09% contra
9,06% da meta de rentabilidade.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patriménio liquido de R$
133.418.096,71 (cento e trinta e trés milhdes, quatrocentos e dezoito mil, noventa e seus reais
e setenta e um reais).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patrimdnio liquido de R$ 138.748.204,22
(cento e trinta e oito milhdes, setecentos e quarenta e oito mil, duzentos e quatro reais e vinte
e dois centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 5.330.107,51 (cinco milhdes, trezentos e trinta mil,
cento e sete reais e cinquenta e um centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APSS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa e renda
variavel, na importancia total de:

e R$10.310.155,38 em aplicagdes e
e R$8.007.417,24 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$3.027.369,37 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 2,23%.

5.8. AUTORIZAGCAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

Ne APR NPy Fundo Data Tipo Valor

205/2022 14.508.605/0001-00 CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 31/10/2022 Aplicagdo RS 807.636,60
204/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/10/2022 Aplicaggo RS 1.878,77
203/2022 23.215.008/0001-70  CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 26/10/2022 Resgate RS 92548151
202/2022 10.740.670/0001-06  CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 26/10/2022 Resgate RS 45.427,26
201/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/10/2022 Aplicaggo RS 14.775,86
200/2022 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/10/2022 Resgate R$ 5.000,00
199/2022 10.740.670/0001-06  CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13/10/2022 Resgate RS 1.816,66
198/2022 07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11/10/2022 Aplicaggo RS 3.500.000,00
197/2022 10.418.362/0001-50 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 11/10/2022 Aplicaggo RS 9.606,42
196/2022 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11/10/2022 Aplicaggo RS 3.500.000,00
195/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/10/2022 Resgate RS 9.388,48
194/2022 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/10/2022 Resgate RS 7.000.000,00
193/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/10/2022 Aplicaggo RS 341,30
192/2022 14,508.605/0001-00  CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10/10/2022 Aplicagio  R$ 13270861
191/2022 10.740.670/0001-06  CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10/10/2022 Resgate RS 20.303,33
190/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/10/2022 Aplicagio RS 7.715,60
189/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/10/2022 Aplicaggo RS 153904

188/2022 14.120520/0001-42  CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 03/10/2022 Aplicagéio R$ 233395318

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,79% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,58%,
no segmento de renda variavel o valor é de 9,67% e no segmento de investimentos no exterior,
o valor é de 15,97%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 90,75% para auxilio no cumprimento das
obriga¢des do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo PATY PREVI a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir em parte com as sugestdes,
considerando o atual cendrio de risco foi feita a opgdo de ndo fazer aportes em renda varidvel.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o ocorreram credenciamentos no periodo em questdo.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,58%,
no segmento de renda variavel o valor é de 9,67% e no segmento de investimentos no exterior,
o valor é de 15,97%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 90,75% para auxilio no cumprimento das
obrigagdes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo PATY PREVI a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir em parte com as sugestdes,
considerando o atual cendrio de risco foi feita a opgdo de ndo fazer aportes em renda variavel.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N&o ocorreram credenciamentos no periodo em questdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposigdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Os membros do Comité de Investimentos do Paty Previ, a luz dos regramentos legais trazidos
pela vigente Portaria do Ministério da Previdéncia Social- MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013
e suas alteragdes e da Portaria do Chefe do Poder Executivo, e suas alteragdes, que nomeou os
membros. Analisaram as recomendagSes de alocagdo da consultoria contratada e resolveram
fazer a seguinte alocac3o, resgatar o valor de R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais) do fundo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ: 13.077.418/0001-49)
e aplicar nos seguintes fundos: R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais) no fundo
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS (CNPJ:  07.111.384/0001-69) e
R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais) no fundo BB Previd RF IRF-M1 Titulos
Publicos FIC FI ( CNPJ: 11.328.882/0001-35). Os membros e a consultoria acreditam que com a
sinalizagdo do encerramento do aumento da taxa Selic por parte do Banco Central do Brasil,
esses fundos podem ser uma oportunidade de investimento para o longo prazo. Os membros
reunidos analisar o parecer dos investimentos do més de agosto do corrente ano e aprovaram
sem ressalvas.

Sem mais,

Paty do Alferes, 06 de dezembro de 2022.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungdo Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 4.963, de 25 de novembro de
2021, (doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n2 4.963/2021”) e a Portaria MTP
n® 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n2
1.467/2022"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do Fundo Municipal De
Aposentadorias E Pensdes Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes (doravante
denominada simplesmente Paty Previ), apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio
de 2023, devidamente analisada e aprovada por seu érgao superior de deliberagéo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
os processos de tomada de decisdo relativo a aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necesséria para
garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial®.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para
que se trabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

1 Lei n? 9.717/1998, art. 1° - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em normas gerais de
contabilidade e atuaria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (...).

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Paty Previ tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles relativos as aplicagdes e gestdo dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando nido somente atingir a meta de
rentabilidade definida a partir o calculo feito na apuracdo do valor esperado da rentabilidade
futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutengdo do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga,
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugao dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocagdo
dos seus recursos em Institui¢des Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alocagdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

3 CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria n? 1.467/2022, fica definido que
os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais);

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestdo e obtido a
certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condi¢gdes cumulativas descritas acima, tendo o item “a” a
seguinte descrigdo: “ Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item “b” a seguinte descri¢do: “tenha aderido ao
Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestdo e obtido a certificagdo institucional Nivel IV
de adesdo”.

Caso o RPPS nao cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como Investidor
Comum.

Para a identificagdo da Categorizagdo do Paty Previ, consideramos as seguintes informagoes:
ANALISE DO PERFIL

Patrimoénio Liquido sob gestio (R$) R$138.748.204,22

Nivel I

18/11/2024

Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestao

Vencimento da Certificaciao

O Paty Previ, no momento da elaboragdo e aprovagdo desta Politica de Investimentos, esta
classificado como Investidor Qualificado.

Na possivel obtengdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, a classificagdo de Investidor
mudard automaticamente, ndo sendo o Paty Previ prejudicado quanto a adaptagdo dos
processos e procedimentos internos e de controle.

Fica o Paty Previ condicionado ao prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagdo da
Politica de Investimentos em atendimento a nova classificagao.

4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e Portaria n®
1.467/2022, a gestdo das aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo
propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagcdes dos recursos do Paty
Previ serd prépria.

4.1.1 GESTAO PRGPRIA

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestdo e
responsabilidade do Paty Previ e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
Gestdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n? 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do Paty Previ tém como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades
com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padroes éticos, adotando as boas
praticas de gestido previdencidria no ambito do Proé-Gestdo, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagdes e recursos do Paty Previ, as pessoas
que participam do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio,
bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere a
distribui¢do, intermedia¢do e administra¢do dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestdo das aplicagdes dos recursos, foram definidos e estdo
disponiveis nas politicas do Paty Previ, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

4.1.2 6RGAOS DE EXECUCAO

Os recursos do Paty Previ visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios e
devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses
mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com os
critérios para credenciamento das Institui¢des Financeiras e contratagdo de prestadores de
servigos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulacdo e execucdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovagdo do Conselho Deliberativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, érgados superiores de
competéncia do Paty Previ.

A estrutura definida através da Lei 2.916 de 30/06/2022 garante a demonstragdo da Segregacdo
de Atividades adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as boas praticas de
gestdo e governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de qualidade sera
impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunio.

Néo fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de “minuta” para a elaboragdo da Politica de Investimentos, bem como propostas
de revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva.

4.1.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O Paty Previ tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, Portaria
n° 1.467/2022 com suas altera¢des e Resolugdo CVM n? 19/2021, na prestacdo dos servigos de
orientagio, rec dagio e aconselh to, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliarios, cuja adogdo é de unica e exclusiva responsabilidade do Paty Previ.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o Paty Previ
devera realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo
os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestagdo dos servigos de orientag¢do, recomendagdo e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestagdo dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogdo e
implementagdo das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos sejam exclusivas do
Paty Previ;

c) Que a prestagdo de servigos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento abranjam
no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios, (ii) titulos e valores
mobilidrios especificos, (iii) Institui¢des Financeiras no dmbito do mercado de valores
mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os
aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;
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f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementa¢do e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das
normas estabelecidas pela Resolugdo CVM n® 19/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica,
as seguintes informagdes atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii) cédigo de ética, de
modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (iii) a adogdo de
regras, procedimentos e descri¢do dos controles internos e (iv) a adogdo de politica de
negociagdo de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e
pela prépria empresa.

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagio,
recomendacgdo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestdo de recursos de
terceiros ou andlise de valores mobiliarios;

j) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagao,
recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagdes CEA
(Certificacdo Anbima de Especialistas em Investimento) e CGA (Certificacdo de Gestores
Anbima) e o registro de Consultor de Valores Mobiliarios pessoa fisica.

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessério, produtos de previdéncia e administragdo de finangas em geral
de seus clientes e que ndo envolvam a orientagdo, recomendagdo ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboragdo de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivem,
dentre outros, retratar a rentabilidade, composi¢do e enquadramento de uma carteira de
investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagio
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios,
tais como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de
investimento em direitos creditérios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturagdo, originagao,
gestdo, administracdo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam objeto de
orientagdo, recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios e o Paty Previ em comum acordo, estabelegam
canais de comunicagdo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e segurancga a
implementagao das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos na execugdo de ordens.

Néo serao aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugdo a erros por parte do Paty Previ.

4.1.4 GESTAO DA APLICAGCAO DOS RECURSOS

Conforme dispde a Portaria n® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Préprio de
Previdéncia Social e os membros que compdem o Comité de Investimentos deverdo
comprovar:

a) Nao ter sofrido condenagéo criminal ou incidido em alguma situacgdo de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n® 64/1990.

b

[

Possuir certificagdo por meio de processo realizado por entidade certificadora para

comprovagdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos

necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao.

c) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas dreas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacdo académica em nivel superior.

A atribui¢do do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a certificagdo devera
ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverao
corresponder a:

a) Dos dirigentes da unidade gestora, 1 (um) ano, a contar da data da posse

b) Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 (um) ano, a contar da data
da posse

c¢) Do responsavel pela gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS e dos membros
titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungdes.

Caso haja a necessidade de substituicdo dos titulares dos cargos ou func¢des referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar antes de decorrido 1 (um) ano de sua posse, 0 prazo para
comprovagdo que ainda restava ao profissional substituido.

A partir de 1 (um) ano de sua posse e até o término de seu mandato originario, o dirigente
sucessor ou 0 membro suplente que assumir como titular deverdo possuir certificagdo para
entrar em exercicio na correspondente fungdo.

Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscais inferiores a 4
(quatro) anos, o prazo é de 6 (seis) meses.

Todas as certificagdes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverao ser obtidas mediante
aprovagdo previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por
andlise de experiéncia e, em caso de renovacao, por programa de qualificacdo continuada.

As certificagdes e programas de qualificacdo continuada deverdo ter os seus contetidos
alinhados aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente fungao.

Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestio do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera
contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de qualificagdo continuada;

b) Definicdo dos modelos dos processos de certificagdo ou programas de qualificagdo
continuada e os conteidos minimos dos temas para cada tipo de certificagdo ou
programa;

c) Definigdo dos critérios de qualificagdo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagdo e programa de qualificagdo continuada em

que os requisitos técnicos necessarios para o exercicio da fungdo sejam estabelecidos

por modelo que considere sistema de atribuicdo de pontos por nivel ou tipo de
certificagdo;

Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos processos

de certificagdo e programas de qualificagdo continuada de que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos processos
de certificagdo e programas de qualificagdo continuada de que trata este artigo.

e

—

0 programa de qualificagdo continuada deverd exigir, como condi¢do de aprovagdo, dentre
outras atividades, produgdo académica, participagdo periddica em cursos presenciais ou
educagdo a distancia e em eventos de capacitagdo e educagdo previdenciarias.

A SPREV contara com divulgagdo na pagina da Previdéncia Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificagdo continuada.

As certificagdes e programas de qualificagdo continuada poderdo ser graduados em niveis
bésicos, intermediario e avangado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de
recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

5 APLICAGAO EM TiTULOS PUBLICOS

Em caso de negociagdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a unidade gestora
devera observar os parametros previstos na Portaria n® 1.467/2022, anexo 21.1.1.

A Portaria n? 1.467/2022, dispde algumas vedagdes referente a aplicagdo dos recursos
financeiros acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagdes as seguintes:

a) Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b) Que nio sejam registradas no SELIC; e
¢) Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n? 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos
Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliag¢des Atuariais sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragio do passivo do Paty Previ.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no calculo das avaliagdes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha
do tempo e que determina assim o quanto de patrimdnio o Regime Préprio de Previdéncia Social
devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s recursos passe
a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposi¢do da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do Paty Previ, conhecida como META DE
RENTABILIDADE é de IPCA + 5,04% (Cinco virgula zero quatro por cento).

o Paty Previ no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para
que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagéo financeiro atuarial
para o plano de beneficios previdenciarios.

Observada a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do Paty
Previ, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio vigente,
prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do Paty Previ e pelo cendrio
macroecondmico e financeiro;

7 CENARIO ECONOMICO

Internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos EUA
avangou 0,1% em agosto em comparagdo com o més anterior. Ja o nicleo de inflagdo, que exclui
os pregos de energia e alimento, subiu 0,6% no més e esta acima do esperado. Como resultado, a
inflagdo avancgou 8,3% na comparagdo anual.

Na China, as exportagdes aumentaram 7,1% em agosto em comparagio com o mesmo periodo de
2021, estando bem abaixo das expectativas que eram de 12,8%. Ja as importagdes cresceram
somente 0,3% no més devido a baixa demanda doméstica. Com isso, o superavit comercial do
pais é de US$ 79,39 bilhdes.

0 indice de precos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em agosto em consequéncia da alta
no preco dos alimentos, transportes e servicos. Ja o indice de pregos ao produtor ficou em 2,3%
no més em relagdo ao mesmo periodo de 2021.
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Na Zona Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) atingiu maxima histérica ao apresentar alta de
9,1% em agosto. Com isso, ha aumento da pressdo para que haja elevacao da taxa de juros.

AUcrania anunciou contraofensiva no sul do pais, a fim de recuperar as cidades ocupadas pela
Russia. Para isso, foram langados foguetes em ocupagdes russas.

AChina anunciou redu¢do nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de estimular a
economia do pais.

AAemanha impds uma pequena taxa sobre o gas natural, com o principal objetivo de conter a
demanda e fortalecer as finangas de um setor que foi devastado pelo corte no fornecimento de
gas russo.

Os EUAcriaram cerca de 315 mil vagas de traba lho fora do setor agricola em agosto, entretanto
ataxa de desemprego cresceu para 3,7% no més.

De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a producao industrial recuou 0,2% em
agosto, estando abaixo das proje¢des realizadas.

0 Dow Jones recuou 4,06%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100
(Londres) recuou 1,88% e Dax (Aemanha) caiu 4,81% no més .

Alcabia Saudita informou que caso os pregos do petrdleo continuem a cair, reduzira a produgdo
do produto entre os paises da Opep. Como isso, os pregos do barril de petréleo sofreram
elevagao.

Nacional

0 Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice acumula
alta de 4,48% no ano.

Aalta foi reflexo dos dados de deflagdo em julho e da divulgagdo da a ta do Copom, onde nao
houve comprometimento do Comité em realizar novas elevagdes da taxa Selic em 2022.

Variacgao do Ibovespa em 2022
Pontuacao de fechamento
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Fonte: B3

De acordo com o IBGE, o IPCA-15 (prévia da inflagdo) apresentou deflagdo em agosto de -0,73%,
estando um pouco acima do esperado.

Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela redugido do ICMS e dos pregos
na refinaria. Como resultado, o indice acumula alta de 7,63% no ano e alta de 8,59% em 12
meses.

Foi divulgado que a arrecadagio federal de julho atingiu mais de R$ 202 bilhdes, sendo o melhor
resultado para o més desde o inicio da série histérica, retratando a retomada do mercado de
trabalho.

O ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI), apds dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em
produtos, o que consequentemente contribui para a desindustrializagéo brasileira.

Houve redugdo de 1,6% na produgéo de petrdleo em agosto ao compara-la com o més anterior e
reducdo de 2,9% em comparagdo com o mesmo més de 2021.

Foi divulgado os resultados da produgdo industrial de julho, a qual apresentou queda de 0,4%
em comparagdo com o més anterior e esta abaixo do esperado.

O Comité de Politica Monetaria (Copom), elevou a taxa Selic em 0,5% na reunido realizada no
inicio de agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano.

O ddlar apresentou valorizagdo em agosto, apds encerra-lo com alta de 0,51%. Entretanto, a
moeda norte-americana possui queda de 6,71% frente ao real em 2022.

Variagdo do délar em 2022
Cotacdo de fechamento, em RS

Délar comerdal — Dolar turisme (sem I0F)
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Fonte: Valor Pro
Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre encerrado em julho,
sendo o menor indice da série desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015. Entretanto, a
falta de emprego ainda atinge 9,9 milhdes de pessoas, sendo o menor nivel desde o trimestre
encerrado em janeiro de 2016.

Evolucdo da taxa de desemprego no Brasil
Indice no trimestre
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A populagdo ocupada foi de 98,7 milhdes, o maior nivel da série histérica que foi iniciada em
2012.J4 o nimero de trabalhadores informais corresponde a 39,8% da populag¢do ocupada.

O rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no trimestre
anterior, sendo o maior terceiro aumento seguido.

Setor Publico

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balan¢a
comercial brasileira registrou superavit de US$ 4,2 bilhdes em agosto. Entretanto, o
resultado é de queda se comparado com o més anterior.

Resultado da balanca comercial em 2022, més a més

Em US§ bilhdes, valores arredondados

w

Saldo da balanga comercial
) o & ™
s
=]
5]
i
o
-
)
o
a
_ v
ol
3
i3
Y
s
[

o o & 3 o -] o
& & & & o & & &
& & & S ¥ o
&
Fonte: Ministério da Economia

Em agosto, as exportagdes totalizaram US$ 30,840 bilhdes e as importagdes, US$ 26,675 bilhdes.
No acumulado do ano, a balanga comercial tem saldo positivo de US$ 44,1 bilhdes.
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Tanto as exportagdes, quanto as importacdes bateram recordes de valor no més. Quanto as
exportagdes, o resultado deve-se ao aumento dos embarques. J4 a quantidade de produtos
comprados subiu 14,9%, além do aumento dos pregos.

Inflacdo

0 Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Anplo (IPCA caiu 0,36% em agosto na comparagio
com més anterior, sendo a segunda deflagdo seguida e esta em linha com o esperado pelo
mercado. Com isso, o indice acumula alta de 4,39% no ano e alta de 8,73% em 12 meses.

Aqueda foi impulsionada pela redugdo nos pregos dos combustiveis, ap6s redugdo da cobranga
do ICMS. Aém disso, houve redugdo dos transportes ( -3,37%) e do grupo de comunicagdo (-
1,10%).

Por outro lado, o vestudrio apresentou aumento (1,69%), satide e cuidados pessoais também
apresentaram variagdo positiva de 1,31%.

IPCA - Inflagdo oficial més a més
Variacdo (%) na comparacdo com o més anterior

gl Fonte: IBGE

0 indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0,31% no més, com
destaque na redugdo de 3,24% no grupo de transportes. Como resultado, o indice acumula alta
de 4,65% no ano e alta de 8,82% em 12 meses.
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Conclusao

Conforme exposto acima, observamos que o més de agosto foi positivo para o Brasil, tendo em
vista que a bolsa de valores e o [PCAapresentaram resultados favoraveis. Com isso, notamos que
as medidas implementadas pelo governo e Banco Central estdo sendo efetivas.

J& o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para os préximos periodos,
tendo em vista os resultados de queda de produgdo industrial e de queda das bolsas.

Os investidores continuam preocupados quanto aos resultados que mostram uma desaceleragdao
do crescimento econdmico global, ocasionado pela alta inflagdo e constantes elevagdes das taxas
basicas de juros.

Perspectivas

As perspectivas de novas altas dos juros nos EUA fazem com que muitos investidores
estrangeiros deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-
americano. Com isso, hd uma maior probabilidade de que a cotagdo do délar se eleve nos
proximos periodos, além disso, hé a indicagdo de que podera ter uma recessao global.

As perspectivas sdo de que as principais economias continuem subindo as taxas basicas de juros
para conter os avangos da inflagdo. J4 o Brasil, a expectativa é de que o ciclo de alta da taxa esteja
proéximo do fim.

Para os ultimos meses de 2022, o Brasil passard por grande volatilidade com as elei¢des
presidenciais se aproximando.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

8 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicagdes dos recursos do Paty
Previ devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido
pelos 6rgdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os préximos cinco anos, leva em consideragdo nio
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as proje¢oes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2023

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2023
Limite da Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Inferior Alvo (3) Superior
CMN % (%) ; (%)
Ty -
;EILTC Titulos do Tesouro Nacional 100,00% 0,00% 20,92% 81.95%
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% 17,25% 23,00% 81,95%
) - Tndi 0/
Z_PI ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7° Il - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
N 7°llla-FIRF 65,00% 24,43% 27,57% 65,00%
Renda Fixa
7° 11 b - Fl de indices RF 65,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissao bancéaria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
o - irei itorios -
7A\/_ a - Fl em Direitos Creditorios 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
sénior
7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 2,25% 5,00% 5,00%
7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 43,93% 76,49% 253,90%
8° 1 - Fl de AgGes 35,00% 1,89% 12,51% 25,00%
Renda 8° I - ETF - indice de Agdes 35,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel, | 400 | Multimercado 10,00% 3,75% 5,00% 10,00%
Estr
eFll 10° Il - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10° 11l - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
tl::llte de Renda Variavel, Estruturado 35,00% 5,64% 17,51% 35,00%
Exterior 9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° 11 - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
9° 1l - AgGes - BDR Nivel | 10,00% 3,00% 5,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 3,00% 5,00% 20,00%
Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 10,00% | | 0,00% | 1,00% | 10,00% |
| Total da Carteira de Investimentos | | 52,57% I 100,00% I 318,90% |
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